
&ƌŽŵ͗��&�Ϯϰϱ
^ĞŶƚ͗�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬ͕�ϮϬϭϴ�ϴ͗ϬϬ��D
dŽ͗��ĞĂŶ��ƌŽƐƐ͖�ůĂƵƌĂůĞĐƌŽƐƐΛǇĂŚŽŽ͘ĐŽŵ
�Đ͗��&�Ϯϰϱ͖�ĂŵǇΛƉƌŽƉĞƌƚǇƐŚŽƉŝŶĐ͘ĐŽŵ͖�ĂŶĚƌĞǁďŝƐŚĂƌĂƚΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�ďĂƌďĂƌĂĂĐĐŵΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�
ůǇŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞƐŝŶĐΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�ĐŚĂŶĚĞůůĞŵĂǇΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�ϯĞůŬĐƌĞĞŬΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�
ĐŝŶĚǇůĞĞŽďƌŝĞŶΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�ĚŐƌĞĞŶĞΛŐĂƌĨŝĞůĚƌĞϮ͘ŶĞƚ͖�ũŐŽƚǌϴϵΛǇĂŚŽŽ͘ĐŽŵ͖�ũǀĞŶŶŽŶΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�
ũŝŵΛƚŽǁŶŽĨŐǇƉƐƵŵ͘ĐŽŵ͖�ũƵĚǇŚĂƉƚŽŶƐƚĂůůΛĐĞŶƚƵƌǇůŝŶŬ͘ŶĞƚ͖�ǁĂƌĞŚĂŵͺũƵƐƚŝŶΛǇĂŚŽŽ͘ĐŽŵ͖�
ǁĂƌĞŚĂŵͺũƵƐƚŝŶΛǇĂŚŽŽ͘ĐŽŵ͖�ůĂŶĚŽŶΛĂŶĚĞƌƐŽŶͲƐƚƌƵĐƚƵƌĂů͘ĐŽŵ͖�ƌŝĐŚŝĞΛĂĐƚŝŽŶĂƉƉƌĂŝƐĂůŝŶĐ͘ŶĞƚ͖�
ƐŚĂƵŶĂƌŽƐƐϮϬϭϭΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�ƚƌƵƐĨĂďΛǇĂŚŽŽ͘ĐŽŵ͖��ŝůů�'ŝďƐŽŶ͖�ƚŽŶǇ͘ŵĂǇΛƉƌŽƚŽŶŵĂŝů͘ĐŽŵ
^ƵďũĞĐƚ͗�d�Z,�͗��ĚĚƌĞƐƐŝŶŐ��ŽǀĞŶĂŶƚ�sŝŽůĂƚŝŽŶƐ�Ͳ >Žƚ�ϱ͕��ƌŽƐƐ

Dƌ͘�ĂŶĚ�DƌƐ͘��ƌŽƐƐ͕
ZĞŐƌĞƚƚĂďůǇ͕�d�Z,������ŚĂƐ�ƌĞƐŽůǀĞ�ƚŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ƌĞƉĞĂƚĞĚ�ĨŽƌŵĂů�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�
ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ůŝƐƚĞĚ�ďĞůŽǁ͘�KƵƌ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�Ăůů�ĨŽůůŽǁ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�ǁŝƐŚ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞƌǀĞ�
ĂŶĚ�ůĞŐĂůůǇ�ƵƉŚŽůĚ�ďŝŶĚŝŶŐ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĨŽƌ�Ăůů�ůŽƚƐ͘�dŚĞ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ĐŽŶǀĞǇĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ǁŝƐŚĞƐ�ŽĨ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�
ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϭϯ�ĂŶŶƵĂů�ŵĞĞƚŝŶŐ͘�WůĞĂƐĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ĐŽŵƉůǇŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�
dŚĂŶŬ�ǇŽƵ͘

dŚĞ�����ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ǇŽƵƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�d�Z,� ͞ǀŽƚĞ�ŽŶ�ƐƚŽƌĂŐĞ�ƐŚĞĚƐ�Žƌ�Ă�ƉŽƐƚƉŽŶĞŵĞŶƚ�
ŽĨ�ĚŝƐƉŽƐĂů�ŽĨ�ŽƵƌ�ƐŚĞĚ�ƵŶƚŝů�,K��ŵĞĞƚŝŶŐ͘͟
��ŵŽƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ďĞŚĂůĨ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϮϬϭϴ�d�Z,���ŶŶƵĂů�DĞĞƚŝŶŐ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ƚŽ�͞WƌŽƉŽƐĞ�Ă�
ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�d�Z,���ŽǀĞŶĂŶƚ�ηϴ�ƚŽ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ��>>Kt�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ͘͟�^ŽƵŶĚƐ�ƉƌĞƚƚǇ�ĨĂŝƌ͘�

dŚĞ�ŵŽƚŝŽŶ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƐĞĐŽŶĚĞĚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ϲϳй�ŽĨ��>>�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ǁŽƵůĚ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ�z�^�ƚŽ�
ĂůůŽǁ�dĞŵƉŽƌĂƌǇ�^ƚƌƵĐƚƵƌĞƐ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ŵŽƚŝŽŶ�ŝƐ�ƉĂƐƐĞĚ͕�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ŵŽƚŝŽŶ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ĂŶĚ�
ƐĞĐŽŶĚĞĚ�ƚŽ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĨƵŶĚƐ�ŽĨ�ΨϱϬϬ�ĨŽƌ�ůĞŐĂů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�Ψϯϱ�ĨŽƌ�'ĂƌĨŝĞůĚ��ŽƵŶƚǇ�ĨŝůŝŶŐ�ĨĞĞƐ͘�

dŚĞ�����ĚŽĞƐ�ƌĞĂůŝǌĞ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�Ă�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌ�ŚĂƐ�ŽƵƚŐƌŽǁŶ�d�Z,�͛Ɛ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ŝƚ�ŝƐ�ƚŚĞŶ�Ă�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ĞŝƚŚĞƌ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ƉƌŽƉŽƐĞ�Ă�ŶĞǁ�ƐĞƚ�ŽĨ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ĂĐƚŝǀĞůǇ�ǀŝŽůĂƚĞ�ƚŚĞ�
ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐƵƌ�ĨŝŶĞƐ͕�Žƌ�ǀĂĐĂƚĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͘ dŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ĚŝƐƌĞŐĂƌĚ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�
ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ƚĂŬĞƐ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƚŚŝƐ�ůĞƚƚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ƌĞŵĞĚǇ�ƚŽ�ƌĞƐŽůǀĞ�ĞĂĐŚ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ͘

KŶͲŐŽŝŶŐ�>Žƚ�ϱ�,ŝƐƚŽƌǇ
dŚĞ�����ĨĂŝƌůǇ�ŐƌĂŶƚĞĚ�>Žƚ�ϱ�Ă�ǀĂƌŝĂŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�dĞŵƉŽƌĂƌǇ�^ƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ ϴ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ϭͲϬϮͲϮϬϭϴ�
ďĞĐĂƵƐĞ�>Žƚ�ϱ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�ŶĞǁ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ŝŶ��Ɖƌŝů�ŽĨ�ϮϬϭϴ�ĂŶĚ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ƉůĂŶƐ�ĨŽƌ�Ă�ŐĂƌĂŐĞ�
ƚŚĂƚ�ǁŽƵůĚ�ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƐŚĞĚ�ĂƐ�ƉĞƌ��ŽǀĞŶĂŶƚ�ϴ͘�

DŽǀŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ͘
&ŽƌŵĂů�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ŵĞ͕�ĂŶĚ�ŶŽǁ�ƚŚĞ�����ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ͕�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�
ŵƵůƚŝƉůĞ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͘���ůĞƚƚĞƌ�ǁĂƐ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ǇŽƵ�ŽŶ�ϵͲϮϮͲϮϬϭϴ�
ƌĞƋƵĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘���ůĞƚƚĞƌ�ǁĂƐ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�����ŽŶ�ϵͲϮϯͲϮϬϭϴ�ŽƵƚůŝŶŝŶŐ�
ƚŚĞƐĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ĨĞĞĚďĂĐŬ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞĞĚ�ƚŽ�ĂĐƚŝŽŶ͘���ƐĞĐŽŶĚ�ůĞƚƚĞƌ�ǁĂƐ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�����ŽŶ�
ϭϬͲϲͲϮϬϭϴ�ĚƌĂĨƚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ůĞƚƚĞƌ͘



ηϭ͘�EKd/���K&�s/K>�d/KE͗ dŚĞ�ůĂƌŐĞ�ůĂŶĚƐĐĂƉŝŶŐ�ĞĨĨŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ĚŽŶĞ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂƉƉƌŽǀĂů�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�����ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƐĞĐƚŝŽŶ�Ϯϭ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ĂŶĚ�ŝƚ�ďĞŝŶŐ�ŝŶ�ƐŝƚĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ƐƚƌĞĞƚ͘�WůĞĂƐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƚŝŵĞůŝŶĞ�ƚŽ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĐŽŵƉůĞƚŝŽŶ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ĐůƵƚƚĞƌ͘�

zŽƵ�ŚĂǀĞ�Ă�ĨĞǁ�ŽƉƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�ϯ͕�ϭϮ͘ϭ͕�Ϯϭ͕�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ͘
x ^Ƶďŵŝƚ�ƉůĂŶƐ�ǁŝƚŚ�ĚĂƚĞƐ�ƚŽ�ĨŝŶŝƐŚ ůĂŶĚƐĐĂƉŝŶŐ�ĂŶĚ�ZĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ĐůƵƚƚĞƌ�ĂŶĚ�ĐƵƚ�ƚƌĞĞƐ�ďǇ�ϭϭͲϭϱͲ

ϮϬϭϴ͘
x WƌŽƉŽƐĞ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�ϯ͕�ϭϮ͘ϭ͕�Ϯϭ͕�ŝĨ�ǇŽƵ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�

ĐĂŶ�ĐŽŶǀŝŶĐĞ�ϲϳй�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͘�
x �ĞĐůŝŶĞ�ůĂŶĚƐĐĂƉŝŶŐ�ĐůĞĂŶ�ƵƉ�ĂŶĚ�ĚĞĐůŝŶĞ�ƐƵďŵŝƚƚŝŶŐ�WůĂŶ�ǁŝƚŚ�ĞŶĚ�ĚĂƚĞƐ͕�ĂŶĚ�ŝŶĐƵƌ�ĨŝŶĞƐ�ŽĨ�ΨϱϬ�

ƉĞƌ�ĚĂǇ�ĂƐ�ƉĞƌ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ͘

&ŝŶĞƐ�^ƚĂƌƚ�ϭϭͲϭϱͲϮϬϭϴ

ηϮ͘�EKd/���K&�s/K>�d/KE͗ �ŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ƐƚŽƌĞĚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ϯϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŶŽƚŝĐĞ�;ϭϬͲϭϱͲϮϬϭϴͿ͘ /Ĩ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ĞǆŝƐƚƐ�Žƌ�
ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϯϬ�ĚĂǇ�ƉĞƌŝŽĚ͕�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ΨϱϬ�;ĨŝĨƚǇ�ĚŽůůĂƌͿ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ůĞǀǇ�ǁŝůů�ďĞ�
ĞŶĨŽƌĐĞĚ͘

zŽƵ�ŚĂǀĞ�Ă�ĨĞǁ�ŽƉƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�ϵ͕�ϭϮ͘ϯ͕�ϭϯ͘Ϯ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ͘
x ZĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝůĞƌƐ�ďǇ�ϭϭͲϭϱͲϮϬϭϴ
x WƌŽƉŽƐĞ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�ϵ͕�ϭϮ͘ϯ͕�ϭϯ͘Ϯ͕�ŝĨ�ǇŽƵ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�

ǇŽƵ�ĐĂŶ�ĐŽŶǀŝŶĐĞ�ϲϳй�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͘�
x <ĞĞƉ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŶĐƵƌ�ĨŝŶĞƐ�ŽĨ�ΨϱϬ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ĂƐ�ƉĞƌ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ͘

&ŝŶĞƐ�^ƚĂƌƚ�ϭϭͲϭϱͲϮϬϭϴ

ηϯ͘�EKd/���K&�s/K>�d/KE͗ dŚĞ�ƐŚĞĚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ϯϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�d�Z,���ŶŶƵĂů�DĞĞƚŝŶŐ�ŽŶ�ϭϭͲϬϲͲϮϬϭϴ ƵŶůĞƐƐ�ϲϳй�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ǀŽƚĞ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�
dĞŵƉŽƌĂƌǇ��ƵŝůĚŝŶŐƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂŶŶƵĂů�ŵĞĞƚŝŶŐ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ĞǆŝƐƚƐ�Žƌ�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌĂƚŝŽŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ϯϬ�ĚĂǇ�ƉĞƌŝŽĚ͕�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ΨϱϬ�;ĨŝĨƚǇ�ĚŽůůĂƌͿ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ůĞǀǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĚ͘

zŽƵ�ŚĂǀĞ�Ă�ĨĞǁ�ŽƉƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŽǀĞŶĂŶƚ�ϴ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ͘
x ZĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ƐŚĞĚ͕�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�ďǇ�ϭϮͲϬϲͲϮϬϭϴ͘
x /ŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ƐƚĂƌƚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĂƐ�ƉƌŽŵŝƐĞĚ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Ă�ǀĂƌŝĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�

ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ϲ�ŵŽŶƚŚƐ͘
x <ĞĞƉ�ƚŚĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŝŶĐƵƌ�ĨŝŶĞƐ�ŽĨ�ΨϱϬ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ĂƐ�ƉĞƌ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ͘

&ŝŶĞƐ�^ƚĂƌƚ�ϭϭͲϭϱͲϮϬϭϴ

ZĞĨĞƌĞŶĐĞĚ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ͕�ƉůĞĂƐĞ�ƐĞĞ�ĨƵůů��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĨŽƵŶĚ�ŚĞƌĞ ĂŶĚ�
ŚĞƌĞ
�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϯ ĚĞĨŝŶĞƐ�>ŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�^ƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ďůĞŶĚ�ŝŶƚŽ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĂů�
ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐƐ͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϯ͘ϭ �ƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ����͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϯ͘ϳ EĞǁ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŽŶůǇ͘�



�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϯ͘ϴ �ǆƚĞƌŝŽƌ�ŝƐ�ĞŝƚŚĞƌ�ďƌŝĐŬ͕�ƐƚŽŶĞ͕�ůƵŵďĞƌ͕�ƐƚƵĐĐŽ͕�Žƌ�ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ͘�ZŽŽĨƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŶŽŶ�
ĐŽŵďƵƐƚŝďůĞ�ƌŽŽĨŝŶŐ�ŵĂƚĞƌŝĂů͘�DƵƐƚ�ďĞ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�����ĨŽƌ�ĂƉƉƌŽǀĂů͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϴ EŽ�dĞŵƉŽƌĂƌǇ�^ƚƌƵĐƚƵƌĞƐ͘��ůůŽǁƐ�ĨŽƌ�Ă�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĨŽƌ�ŶŽ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂƚ�ϵ�ŵŽŶƚŚƐ�/&�
ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�;ŶĞǁͿ�ĚǁĞůůŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽƚ͘�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ŝƐ�ƚŽ�
ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƐŚĞůƚĞƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ĚǁĞůůŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽƚ͘��Ɛ�ŽŶůǇ�ŽŶĞ�ĚǁĞůůŝŶŐ�ŝƐ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�
ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ĚǁĞůůŝŶŐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĞǆŝƐƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽƚ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ŶĞĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘�/ƚ�ŝƐ�Ă�ĨĂƌ�
ƐƚƌĞƚĐŚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ŝŵƉůŝĞĚ�ƚŽ�ĞǆƚĞŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ŝŶƚĞƌŝŽƌ�ƌĞŵŽĚĞů�ƉƌŽũĞĐƚƐ͘�tĞ�ĂůƐŽ�ŚĂǀĞ�
ŶŽƚ�ƐĞĞŶ�ĂŶǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƐŚŽǁ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�'ĂƌĨŝĞůĚ��ŽƵŶƚǇ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐŽǀĞŶĂŶƚ͘�
�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϵ EŽ��ŽŵŵĞƌĐŝĂů�hƐĞ͘�dŚĞƌĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�Žƌ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ƵƉŽŶ�ĂŶǇ�ůŽƚ�Žƌ�ĂŶǇ�ƉĂƌƚ�
ƚŚĞƌĞŽĨ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚĞ͕�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�Žƌ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͕�ĂĐĐĞƉƚ�͞ŝŶ�ŚŽƵƐĞ�Žƌ�ĐŽƚƚĂŐĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͟�ǁŚŽƐĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĂƌĞ�
ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĨĂŵŝůǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽǁŶĞƌ͕�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞŶ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽǁŶĞƌƐ�
ƵƐĞ͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϭϮ͘ϭ dŚĞ�ŽǁŶĞƌ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ůŽƚ�ƐŚĂůů�ŬĞĞƉ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐůĞĂƌ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞ�ŽĨ�ƌƵďďŝƐŚ�ĂŶĚ�ƚƌĂƐŚ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�
ŬĞĞƉ�ƚŚĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ƚŚĞƌĞŽŶ�ŝŶ�ŐŽŽĚ�ƌĞƉĂŝƌ�ĚŽŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ĂƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉƵƌƉŽƐĞ͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϭϮ͘ϯ /Ŷ�ƚŚĞ ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�ĐůŽƚŚĞƐ�ůŝŶĞƐ͕�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ŐĂƌďĂŐĞ�ĐĂŶƐ͕�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǇĂƌĚƐ͕�ǁŽŽĚƉŝůĞƐ͕�Žƌ�
ƐƚŽƌĂŐĞ�ĂƌĞĂƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐĐƌĞĞŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ǀŝĞǁ�ďǇ�ŶĂƚƵƌĂů�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĞ�����ŵĂǇ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ďǇ�
ƉůĂŶƚŝŶŐ�Žƌ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶĐĞĂů�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĨƌŽŵ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ŶĞŝŐŚďŽƌŝŶŐ�ůŽƚƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌĞĞƚƐ͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϭϯ͘Ϯ EŽ�ǀĞŚŝĐůĞƐ͕�ďŽĂƚƐ͕�ĐĂŵƉĞƌƐ͕�ƚƌĂŝůĞƌƐ͕�ƐŶŽǁŵŽďŝůĞƐ͕�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐƵĐŚ�ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů�ǀĞŚŝĐůĞƐ�Žƌ�
ĚĞǀŝĐĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƚŽƌĞĚ�Žƌ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚƌĞĞ�;ϯͿ�ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ĚĂǇƐ�ŽŶ�ĂŶǇ�ůŽƚ�ƵŶůĞƐƐ�
ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂƌĞ�ƐƚŽƌĞĚ�ŝŶ�Ă�ŐĂƌĂŐĞ�Žƌ�ƐĐƌĞĞŶĞĚ�ĨŽƌ�ǀŝĞǁ͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�Ϯϭ͘ϭ EŽ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ƵŶůĞƐƐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ����͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�Ϯϭ͘Ϯ ����ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ũƵĚŐĞŵĞŶƚ�ŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�
ŚĂƌŵŽŶŝǌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�Ϯϭ͘ϯ WůĂŶƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ͘

WůĞĂƐĞ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ƚƌĂŝůĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘�
�ůů�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�
ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ƚŽ�ƚŽ�ŵŝƚŝŐĂƚĞ�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǀĂůƵĞƐ͘
dŚĞƐĞ�ĂƌĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�d�Z,��ĂƐ�Ă�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ǁŝůů�ĨŽůůŽǁ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ǁŝƚŚ�
ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͘�

&ŝŶĞƐ�^ƚĂƌƚ�ϭϭͲϭϱͲϮϬϭϴ

�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϭϲ͕��ŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͕�ĚĞĨŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�d�Z,��ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�
ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ŝŐŶŽƌĞĚ͘��ĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ϯϬ�ƉĞƌŝŽĚ�Ă�ƉĞŶĂůƚǇ�ŽĨ�ΨϱϬ�ǁŝůů�ďĞ�ůĞǀŝĞĚ�ƉĞƌ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�
ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐŽƌƌĞĐƚĞĚ͘�dŚĂƚΖƐ�ĂďŽƵƚ�ΨϭϱϬϬ�ƉĞƌ�ŵŽŶƚŚ�ĂŶĚ�Ψϭϴ͕ϮϱϬ�ƉĞƌ�ǇĞĂƌ�ĨŽƌ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�
ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĨŝŶĞƐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚ�ǁŝƚŚ�ŵƵůƚŝƉůĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ͘

�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϭϱ͕��ŽůůĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ��ƐƐĞƐƐŵĞŶƚƐ͗��ŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ͕�ĚĞĨŝŶĞƐ�ǁŚĞŶ�ůĞǀŝĞƐ�ŐŽ�ƵŶƉĂŝĚ͕�Ă�ůŝĞŶ�ǁŝůů�ďĞ�
ƉůĂĐĞĚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĞĂĐŚ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ĨĞĞƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ�ϭ͘ϱй�ƉĞƌ�ŵŽŶƚŚ͘�
d�Z,��ĂůƐŽ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƚŚŝƐ�ƚŽ ƐŵĂůů�ĐůĂŝŵƐ�ĐŽƵƌƚ�ǁŚĞƌĞ�d�Z,��ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�
ĂƚƚŽƌŶĞǇΖƐ�ĨĞĞƐ͘�&ƌŽŵ�ƉĂƐƚ�d�Z,��ůĞŐĂů�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ŽĨ��ŽůŽƌĂĚŽ�ĐŽƵƌƚƐ�ƐƚĂŶĚ�ďĞŚŝŶĚ�
ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶƐ͘���ƉƌĞĐĞĚĞŶƚ�ŝƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ŽŶ�ůŝĞŶ͘�d�Z,��ŚĂƐ�ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ�ƉůĂĐŝŶŐ�
Ă�ůŝĞŶ�ŽŶ�Ă�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ƵƉŽŶ�ƐĂůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĂƐ�ƐƚĂƚĞ�ůĂǁ�ŝƐ�ŝŶ�ĨĂǀŽƌ�ŽĨ�ƉƌŝŽƌŝƚŝǌŝŶŐ�ůŝĞŶ�
ƉĂǇŽƵƚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ĚŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĨƵŶĚƐ͘



�ŽǀĞŶĂŶƚ�Ϯϲ͕�EŽƚŝĐĞ�ƚŽ�>Žƚ�ŽǁŶĞƌƐ͕�ĚĞĨŝŶĞƐ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŽĨ�ǁƌŝƚƚĞŶ�ŶŽƚŝĐĞƐ�ƚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĐůĂƐƐ�ŵĂŝů�ĂŶĚ�
ĞŵĂŝů�ĚĞůŝǀĞƌǇ͘
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